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Facts & figures of the claims study

Objective

Miinchener Riick
Munich Re Group

Derivation of ,best-estimate” calculation bases for

* Incidence rates

= Mortality of active lives

= Mortality rates of LTC claimants
» (Recovery rates)

On-going representative claims study about LTC claimants from 1995 (and
before) until 2003

Currently: 3" revision
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Facts & figures of the claims study

Characteristics
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767,000 insureds (as at 12/31/2003) and
more than 23,000 claimants

Data from compulsory private LTC
insurance congruent with the target
group of ordinary life insurance

14 % of current LTC have a history of
care prior to 1995

71 % of claimants are home-care
patients
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acts & figures of the claims study

Descriptive statistics
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Age distribution of insureds

Portion

3rd quartile 54

2% median 42
1st quartile 30
1%
60+ 16%
80+ 2%
0%
0 20 40 60 80 100

Age
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Presenter
Presentation Notes
Neben den tabellarischen Häufigkeitsverteilungen bereiten wir verschiedene Kennzahlen für die (durchschnittliche) Poolgesellschaft auch graphisch auf.

Die Folien dieses Abschnitts weisen alle dieselbe Struktur auf:
eine Graphik, die die Verteilung darstellt
eine Tabelle mit der 5-Zahlen-Statistik, in der Minimum, Maximum, Median (als mittlerer Wert) und der 25%- und 75%-Wert (die so genannten Quartile) als Maßzahlen für die Schwankungsbreite angegeben sind

Ich zeige im folgenden nur die Analysen für Männer, für Frauen gelten entsprechende Aussagen.

Schauen wir als erstes auf das Alter bei Policenbeginn:
Es weist eine Struktur auf mit einem mittleren Eintrittsalter von 30 Jahren auf. Auffällig ist ein kleiner Hügel in jungen Altern und eine geringe Anzahl von Policen, die vor dem Alter 18 verkauft werden.
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acts & figures of the claims Study

Descriptive statistics

Age distribution of claimants at commencement of claim
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Portion
3rd quartile 85
4% P
. median 79
3% )
- 1st quartile 72
2%
1% -
0% —— | |
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Age
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Presenter
Presentation Notes
Neben den tabellarischen Häufigkeitsverteilungen bereiten wir verschiedene Kennzahlen für die (durchschnittliche) Poolgesellschaft auch graphisch auf.

Die Folien dieses Abschnitts weisen alle dieselbe Struktur auf:
eine Graphik, die die Verteilung darstellt
eine Tabelle mit der 5-Zahlen-Statistik, in der Minimum, Maximum, Median (als mittlerer Wert) und der 25%- und 75%-Wert (die so genannten Quartile) als Maßzahlen für die Schwankungsbreite angegeben sind

Ich zeige im folgenden nur die Analysen für Männer, für Frauen gelten entsprechende Aussagen.

Schauen wir als erstes auf das Alter bei Policenbeginn:
Es weist eine Struktur auf mit einem mittleren Eintrittsalter von 30 Jahren auf. Auffällig ist ein kleiner Hügel in jungen Altern und eine geringe Anzahl von Policen, die vor dem Alter 18 verkauft werden.


Facts & figures of the claims study

Descriptive statistics
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Top 6 primary diagnoses

I
Dementia 3704
Cerebrovascular 21%
disorders 14%
16%
Cancer — 6
9%
. L
Arteriosclerosis
11%
Heart S
ear -
B Males
) -2%
Osteoporosis - E Females
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Actuarial results

Incidence rates
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Actuarial results

Mortality of active lives
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Actuarial results

Mortality of LTC claimants
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Actuarial results

International calculation basis

German basis
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Product-specific basis

— —> National basis

Source: Wikipedia

International basis
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Premium examples

Product examples
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Standard Model Catastrophic Model Deluxe Model
Coverage at home/ in an only care in an at home/ in an institution
institution institution
Dementia s.a. yes no yes
Benefit Trigger 3ADLs: 50% 5ADLs: 50% 100% from 2 ADLs
4-5 ADLs: 75% 6 ADLs: 100%

6 ADLs: 100%

Deferment Period 3 months 12 months 1 month

Waiting Period no 12 months no

(accidents:0 month)

WOP yes yes yes

Benefit Pay.Period liefelong 3 years lifelong
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Premium examples

Product examples
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Standard Model Catastrophic Model Deluxe Model
Prem. Pay. Period lifelong lifelong lifelong
Extensions no no Initial LS: 6 mtl ann.*

Good Health Bonus:
from age 75 every 5 years
3 mtl ann.
Preventive Benefit: 3 mtl ann.

Death benefit: 12 mtl ann.

Infl. Prot: 3% from policy issue

interest rate: 3%, MR 2006+ international basis
no safety margins built in, i.e. best estimate calculation
* mtl ann. = monthly annuity
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Premium examples

The Influence of the country modifier

Annual level premiums per 1000 € monthly (Standard Model)
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Comparisons
Comparison (in %)
Entry Age Columbia/MR Greece/MR

Male Female Male Female
20 79 % 76 % 120 % 105 %
40 79 % 76 % 121 % 106 %
60 80 % 76 % 121 % 108 %
80 79 % 73 % 124 % 116 %

Calculation Basis LTC — Sabine Miesen

15/05/2008

17



Premium examples

Comparison of annual net level premiums (in %)

(in relation to the Standard Model)

Entry Age Catastrophic Model Deluxe Model
Male Female Male Female
20 8 % 9 % 1621 % 1414 %
40 8 % 9 % 938 % 811 %
60 7 % 8 % 569 % 483 %
80 7 % 7 % 408 % 328 %
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Thank you very much for your attention.

Sabine Miesen
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